Punkt 14 — Styrelsens forslag till beslut om langsiktigt incitamentsprogram
genom emission av teckningsoptioner (Teckningsoptionsprogram
2026/2029)

Styrelsen foreslar att arsstaimman den 29 april 2026 beslutar om ett langsiktigt
teckningsoptionsprogram ("Teckningsoptionsprogram 2026/2029") genom emission av
teckningsoptioner i Bolaget i enlighet med nedan.

Bakgrund och motiv

Styrelsen anser att det ligger i Bolagets och aktiedgarnas intresse att vissa ledande
befattningshavare och andra utvalda nyckelpersoner i Bolaget engageras i Bolagets
utveckling genom att erbjudas teckningsoptioner. Motiven till forslaget ar att bidra till
mojligheterna att behalla och attrahera nyckelkompetens samt att 6ka motivationen for
ledande befattningshavare och andra utvalda nyckelpersoner i Bolaget genom att bli
involverade och arbeta for en positiv vardedkning av Bolagets aktier under perioden som
omfattas av Teckningsoptionsprogram 2026/2029. Genom det aktuella forslaget ges
anstallda i Bolaget mojlighet att erhalla vinst pa sina investeringar som ar relaterad till och
beroende av den vardetillvaxt de medverkar till att skapa.

Mot bakgrund av villkoren, storleken pa tilldelningen och 6vriga omstandigheter, anser
styrelsen att Teckningsoptionsprogram 2026/2029, i enlighet med nedan, ar skaligt och
fordelaktigt for Bolaget och dess aktiedgare.

Om styrelsen finner det lampligt och aktiebolagslagens krav harfor ar uppfyllda kan
styrelsen, vid tidpunkten for utnyttjandet av teckningsoptionerna, besluta om att erbjuda
deltagarna i Teckningsoptionsprogram 2026/2029 kontantfri l6sen genom aterkop av
teckningsoptioner till marknadsvarde.

Styrelsens forslag till beslut om implementering av Teckningsoptionsprogram 2026/2029
och emission av teckningsoptioner

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar att emittera teckningsoptioner och
implementera Teckningsoptionsprogram 2026/2029 i enlighet med féljande villkor:

Teckningsoptionsprogram 2026/2029 ska bestd av hogst 52 000 teckningsoptioner.
Styrelsen foreslar darfor att arsstamman 2026 beslutar om emission av hogst 52 000
teckningsoptioner av serie 2026/2029.

Réatt att teckna teckningsoptioner som omfattas av Teckningsoptionsprogram 2026/2029
ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma deltagarna i
Teckningsoptionsprogram 2026/2029. Deltagare far dven, efter godkdnnande av Bolaget,
teckna teckningsoptioner genom ett av deltagaren kontrollerat bolag, och det som sags om
deltagare nedan géller i sddana fall pa motsvarande satt for sadant kontrollerat bolag.
Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att implementera ett langsiktigt
incitamentsprogram for vissa ledande befattningshavare och andra utvalda nyckelpersoner
i Bolaget.



For tilldelning av teckningsoptioner till deltagare i Teckningsoptionsprogram 2026/2029
kravs att deltagarna, eller ett av deltagaren kontrollerat bolag, forvarvar aktier i Bolaget
under en viss period ("Deltagandeaktier"). For varje forvarvad Deltagandeaktie har
deltagarna i Teckningsoptionsprogram 2026/2029 modjlighet att tilldelas tva (2)
teckningsoptioner i Bolaget mot kontant betalning motsvarande marknadsvardet.
Deltagare kan forvdarva Deltagandeaktier under perioden 18 maj 2026 — 29 maj 2026
("Aktieforvarvsperioden"). Styrelsen dger dock ratt att forlanga Aktieforvarvsperioden.
Deltagandeaktierna ska férvarvas, antingen fran en tredje part som har fatt i uppdrag av
Bolaget att forvdarva Deltagandeaktierna pa marknaden och darefter Overlata
Deltagandeaktierna till deltagarna i syfte att mojliggéra en andamalsenlig implementering
av Teckningsoptionsprogram 2026/2029, eller av deltagaren sjalv pa marknaden. Styrelsen
ska fatta beslut om vilken av de tva ovannamnda forvarvsmetoderna som ska tillampas.
Om deltagares forvarv av Deltagandeaktierna gors fran en tredje part ska forvarvet ske till
Deltagandeaktiernas marknadspris, berdknat som genomsnittspriset pa de
Deltagandeaktier som forvarvas av tredje part pa marknaden.

Teckningsoptionerna i Teckningsoptionsprogram 2026/2029 har en I6ptid om cirka tre (3)
ar. Teckning av teckningsoptioner ska goéras den 18 maj 2026.

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en (1) aktie i Bolaget under perioden fran
den 1 juni 2029 till och med den 31 augusti 2029, varvid styrelsen i Bolaget i enskilda fall
ska ha ratt att forlanga utnyttjandeperioden fér samtliga deltagare till och med den 30
september 2029 om deltagaren pa grund av tillimpliga regler inte kan utnyttja
teckningsoptionerna under den ursprungliga utnyttjandeperioden.

Nyteckning av aktier med stod av teckningsoptionerna under perioden som l6per fran och
med den 1 juni 2029 till och med den 31 augusti 2029 ska ske till ett pris per aktie
("Teckningskurs") som uppgar till 135 procent av den volymvagda genomsnittskursen for
Bolagets aktie pa Nasdaq First North Premier Growth Market under perioden fran och med
den 7 maj 2026 till och med den 15 maj 2026 ("Matkursen") (varvid den framraknade
Teckningskursen ska avrundas till ndrmaste helt tiotal 6re och fem (5) 6re ska avrundas

uppat).

Teckningskursen far inte faststdllas till under aktiens kvotvarde. For det fall
Teckningskursen overstiger aktiernas kvotvarde ska den del av Teckningskursen som
overstiger aktiernas kvotvarde tillforas den fria 6verkursfonden. For fullstandiga villkor, se
Bilaga A och Bilaga B.

Teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption av serie 2026/2029
berattigar till kan bli féremal fér omrakning till foljd av en aktiesplit, sammanldggning av
aktier, nyemission, och liknande atgarder, varvid omrakningsvillkoren i de fullstdndiga
villkoren for teckningsoptionerna ska tillampas. Om teckningsoptionerna utnyttjas till fullo
kommer aktiekapitalet att 6ka med 4 799,161953 kronor. Overteckning far inte ske.



Ratt till teckning av teckningsoptioner inom Teckningsoptionsprogram 2026/2029 ska ske i
enlighet med foljande riktlinjer:

Kategori Deltagare Antal anstéllda Hogst antal
teckningsoptioner

1 Verkstallande direktor 1 5 000 teckningsoptioner

1 CGO 1 5 000 teckningsoptioner

1 CTO 1 5 000 teckningsoptioner

1 Ccco 1 5 000 teckningsoptioner

1 CFO 1 5 000 teckningsoptioner

1 Ccoo 1 5 000 teckningsoptioner

2 Vissa nyckelpersoner 22 22 000 teckningsoptioner
(1 000 teckningsoptioner per
person)

Totalt: 28 52 000 teckningsoptioner

Det hogsta antalet teckningsoptioner per deltagare ar beroende av deltagarens position
och ansvar inom koncernen.

Teckningsoptionerna ska emitteras till deltagarna i Teckningsoptionsprogram 2026/2029
mot kontant betalning motsvarande marknadsvardet, berdaknat enligt Black & Scholes
varderingsformel av en av Bolaget anlitad oberoende varderingsfirma,
PricewaterhouseCoopers, baserat pa Matkursen, omedelbart efter utgangen av
matperioden den 15 maj 2026. En exemplifierande Black & Scholes-berakning baserad pa
ett antagande om ett fran den 24 mars 2026 ofdrandrat aktiepris om 89,9 kronor ger ett
optionsvarde om 11,47 kronor per teckningsoption, varvid foljande antagna parametrar
har anvants i Black & Scholes-beradkningen:

Teckningskurs: 121,4 kronor (135 % av aktiepriset om 89,9 kronor)
Direktavkastning: 7,0%

Riskfri ranta: 2,5%

Volatilitet: 42,0 %

Loptid (ar): 3,3

Berdkningen har endast ett exemplifierande syfte och optionsvardet enligt den slutliga
berakning som kommer att utféras av PricewaterhouseCoopers efter utgangen av
matperioden den 15 maj 2026 kan komma att avvika fran vad som anges i exemplet ovan.

Teckningsoptionerna ska regleras i separata avtal mellan varje deltagare och Bolaget. |
avtalet atar sig deltagaren att endast utnyttja innehavda teckningsoptioner under perioden
1 juni 2029 — 31 augusti 2029 varvid styrelsen i Bolaget i enskilda fall ska ha ratt att forlanga
utnyttjandeperioden for samtliga deltagare till och med den 30 september 2029 om
deltagaren pa grund av tillampliga regler inte kan utnyttja teckningsoptionerna under den



ursprungliga utnyttjandeperioden. Avtalet reglerar bland annat dven en sa kallad
intjaningsmodell  for  programmet, innebdrande att teckningsoptioner i
Teckningsoptionsprogram 2026/2029 ska intjanas pa linjar manadsbasis under tre ars
I6ptid, under vilken 50 % av teckningsoptionerna i Teckningsoptionsprogram 2026/2029
ska intjanas under de férsta 24 manaderna av teckningsoptionsprogrammets l6ptid och 50
% av teckningsoptionerna i Teckningsoptionsprogram 2026/2029 ska intjanas under de
aterstaende 12 manaderna.

Intjdnande av teckningsoptionerna ska pa vissa villkor accelereras och tiden for teckning
kan, under vissa forutsattningar, tidigarelaggas om en fusion genomfors vid vilken Bolaget
fusioneras in i ett annat bolag eller vid hdndelse av ett offentligt uppkdpserbjudande
avseende aktier i Bolaget. | avtalet mellan deltagaren och Bolaget forbehaller sig dven
Bolaget ratten att, under vissa forutsattningar, forvarva teckningsoptionerna fran
deltagaren om dennes anstallning i Bolaget upphor eller om deltagaren bryter mot sitt
anstallningsavtal eller teckningsoptionsavtalet. Sadant forvarv ska, beroende pa
omstandigheterna som foranleder forvarvet, ske till teckningsoptionernas marknadsvarde
eller det lagre av anskaffningsvardet och teckningsoptionernas marknadsvarde. Ratten for
Bolaget att aterkopa teckningsoptionerna forfaller, med undantag for aterkép i samband
med avskedande, uppsagning av personliga skal och deltagarens vasentliga avtalsbrott mot
sitt anstallningsavtal eller teckningsoptionsavtalet, den 1 juni 2029. Avtalen kommer i
ovrigt att innehalla sedvanliga villkor.

Styrelsen ska ansvara for utformningen och hanteringen av Teckningsoptionsprogram
2026/2029 inom ramen for ovan angivna villkor. Om styrelsen bedémer att det ligger i
Bolagets intresse att avvika fran bestammelserna om aterkdp av teckningsoptioner i ett
enskilt fall, ska styrelsen dga ratt att géra en sadan avvikelse.

Utspadningseffekt och kostnader, m.m.

Styrelsens forslag till beslut om emission av teckningsoptioner innebdr en
utspadningseffekt motsvarande maximalt cirka 0,40 procent av aktierna och rosterna i
Bolaget om de foreslagna teckningsoptionerna utnyttjas till fullo. Utspadningseffekten ar
berdaknad som relationen mellan (i) de tilkommande aktierna som teckningsoptionerna
kommer att utnyttjas for och (ii) antalet nuvarande aktier och de tillkommande aktierna
som teckningsoptionerna kommer att utnyttjas for. Teckningsoptionsprogram 2026/2029
forvantas enbart fa en marginell effekt pa Bolagets nyckeltal.

Styrelsens beddmning ar att Teckningsoptionsprogram 2026/2029 kommer att foranleda
kostnader huvudsakligen relaterade till arvode till externa radgivare och administration av
programmet, som beddms bli begransade. Priset vid dverlatelse av teckningsoptionerna
till deltagarna kommer att vara marknadsmassigt, vilket innebar att det inte uppkommer
nagra sociala avgifter for Bolaget i samband med emissionen av teckningsoptionerna. Det
finns inga utestaende incitamentsprogram i Bolaget sedan tidigare.



Beredning av forslaget

Forslaget har beretts av Bolagets styrelse tillsammans med externa radgivare. Ingen av
deltagarna i Teckningsoptionsprogram 2026/2029 har haft ett vasentligt inflytande 6ver
den slutliga utformningen av Teckningsoptionsprogram 2026/2029.

Majoritetskrav

Styrelsens forslag att godkanna Teckningsoptionsprogram 2026/2029 och emittera
teckningsoptioner kraver att beslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst nio
tiondelar (9/10) av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa
bolagsstamman.

Sundbyberg i april 2026
Cheffelo AB (publ)

Styrelsen



Bilaga A

Styrelsens forslag till beslut om emission av teckningsoptioner (serie
2026/2029)

For att mojliggora Bolagets leverans av aktier under Teckningsoptionsprogram 2026/2029
foreslar styrelsen att arsstamman beslutar om emission av hogst 52 000 teckningsoptioner,
innebarande en Okning av aktiekapitalet vid fullt utnyttjande med hogst 4 799,161953
kronor, i enlighet med féljande:

1.

3.

Ratt att teckna teckningsoptioner som omfattas av Teckningsoptionsprogram
2026/2029 ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma
deltagarna i Teckningsoptionsprogram 2026/2029. Deltagare far aven, efter
godkdnnande av Bolaget, teckna teckningsoptioner genom ett av deltagaren
kontrollerat bolag, och det som sigs om deltagare nedan galler i sadana fall pa
motsvarande satt for sadant kontrollerat bolag. Skalet till avvikelsen fran
aktiedgarnas foretradesratt ar att implementera ett langsiktigt incitamentsprogram
for vissa ledande befattningshavare och andra utvalda nyckelpersoner i Bolaget.

For tilldelning av teckningsoptioner till deltagare i Teckningsoptionsprogram
2026/2029 kravs att deltagarna, eller ett av deltagaren kontrollerat bolag, forvarvar
aktier i Bolaget under en viss period ("Deltagandeaktier"). For varje forvarvad
Deltagandeaktie har deltagarna i Teckningsoptionsprogram 2026/2029 mojlighet
att tilldelas tva (2) teckningsoptioner i Bolaget mot kontant betalning motsvarande
marknadsvardet. Deltagare kan forvarva Deltagandeaktier under perioden 18 maj
2026 — 29 maj 2026 ("Aktieforvarvsperioden"). Styrelsen dger dock ratt att forlanga
Aktieforvarvsperioden. Deltagandeaktierna ska forvarvas, antingen fran en tredje
part som har fatt i uppdrag av Bolaget att forvarva Deltagandeaktierna pa
marknaden och darefter Overlata Deltagandeaktierna till deltagarna i syfte att
mojliggéra en andamalsenlig implementering av Teckningsoptionsprogram
2026/2029, eller av deltagaren sjalv pa marknaden. Styrelsen ska fatta beslut om
vilken av de tva ovannamnda férvarvsmetoderna som ska tillampas. Om deltagares
forvarv av Deltagandeaktierna gors fran en tredje part ska forvarvet ske till
Deltagandeaktiernas marknadspris, berdknat som genomsnittspriset pa de
Deltagandeaktier som forvarvas av tredje part pa marknaden.

Teckning av teckningsoptioner ska géras den 18 maj 2026. Overteckning far inte
ske. Betalning for teckningsoptionerna ska erlaggas senast den 15 juni 2026.

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en (1) aktie i Bolaget under
perioden fran den 1 juni 2029 till och med den 31 augusti 2029, varvid styrelsen i
Bolaget i enskilda fall ska ha ratt att forlanga utnyttjandeperioden for samtliga
deltagare till och med den 30 september 2029 om deltagaren pa grund av
tillampliga regler inte kan utnyttja teckningsoptionerna under den ursprungliga
utnyttjandeperioden.
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Nyteckning av aktier med stod av teckningsoptionerna under perioden som I6per
fran och med den 1 juni 2029 till och med den 31 augusti 2029 ska ske till ett pris
per aktie ("Teckningskurs") som uppgar till 135 procent av den volymvagda
genomsnittskursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Premier Growth Market
under perioden fran och med den 7 maj 2026 till och med den 15 maj 2026 (varvid
den framraknade Teckningskursen ska avrundas till narmaste helt tiotal 6re och fem
(5) 6re ska avrundas uppat).

Teckningskursen far inte faststallas till under aktiens kvotvarde. For det fall
Teckningskursen Overstiger aktiernas kvotvarde ska den del av Teckningskursen
som Overstiger aktiernas kvotvarde tillféras den fria 6verkursfonden.

Teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption av serie 2026/2029
berattigar till kan bli foremal for omrakning till foljd av en aktiesplit,
sammanlaggning av aktier, nyemission, och liknande atgarder, varvid
omrakningsvillkoren i de fullstandiga villkoren for teckningsoptionerna ska
tillampas.

Teckningsoptionerna ska emitteras till deltagarna i Teckningsoptionsprogram
2026/2029 mot kontant betalning motsvarande marknadsvardet, berdknat enligt
Black & Scholes varderingsformel av en av Bolaget anlitad oberoende
varderingsfirma, PricewaterhouseCoopers, baserat pa Matkursen, omedelbart
efter utgangen av matperioden den 15 maj 2026. En exemplifierande Black &
Scholes-berdkning baserad pa ett antagande om ett fran den 24 mars 2026
ofdrandrat aktiepris om 89,9 kronor ger ett optionsvarde om 11,47 kronor per
teckningsoption, varvid foljande antagna parametrar har anvants i Black & Scholes-
berdkningen:

Teckningskurs: 121,4 kronor (135 % av aktiepriset om 89,9 kronor)
Direktavkastning: 7,0%

Riskfri ranta: 2,5%

Volatilitet: 42,0 %

Loptid (ar): 3,3

De aktier som tecknas med stdéd av teckningsoptionerna ska medfora ratt till
vinstutdelning forsta gangen pa den forsta avstamningsdag for utdelning som
infaller efter det att teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoptionerna
verkstallts.

Teckningsoptionerna ska i ovrigt regleras av de villkor som framgar av Bilaga B.

Styrelseordféranden samt Erik Persson och Ellen Pettersson vid Roschier
Advokatbyra bemyndigas att var for sig vidta de smarre justeringar som kravs for
beslutets registrering vid Bolagsverket.
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Villkor for teckningsoptioner av serie 2026/2029
1. Definitioner

| foreliggande villkor ska foljande bendamningar ha den innebérd som angivits
nedan.

"Aktiens genomsnittlig volymviktad betalkurs for Bolagets

Genomsnittskurs" aktie pa Nasdaq First North Premier Growth
Market, avrundat till ndrmaste helt tiotal 6re
varvid fem (5) ore ska avrundas uppat, under en
angiven period. | avsaknad av notering av
betalkurs under perioden ska berakningen istallet
baseras pa de som slutkurs noterade képkurserna
for varje dag inom perioden. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i
berdkningen.

"bankdag" dag som i Sverige inte ar sondag eller annan
allman helgdag eller som betraffande betalning
av skuldebrev inte ar likstalld med allman
helgdag;

"Banken" den bank eller annat kontoférande institut som
Bolaget vid var tid har utsett att handha vissa
uppgifter enligt dessa villkor;

"Bolaget" Cheffelo AB (publ), org.nr 559021-1263;

"Euroclear" Euroclear Sweden AB eller annan central
vardepappersforvarare enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument;

"innehavare" varje innehavare av teckningsoption;

"marknadsnotering” handel pa reglerad marknad eller annan
organiserad marknadsplats;

"teckning" sadan nyteckning av aktier i Bolaget, med
utnyttjande av teckningsoption, som avses i 14
kap. aktiebolagslagen;

"l6senpris" priset per aktie till vilken teckning av nya aktier
kan ske; och

"teckningsoption" ratt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i
pengar enligt dessa villkor.
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Teckningsoptioner
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 52 000 stycken.

Bolaget ska utfarda teckningsoptionsbevis stallda till viss man eller order,
representerande en teckningsoption eller multiplar darav. Bolaget verkstaller pa
begdran av innehavare av teckningsoption utbyte och vaxling av
teckningsoptionsbeuvis.

Bolagets styrelse ska dga ratt att fatta beslut om att teckningsoptionerna ska
registreras av Euroclear i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. For det fall
sadant beslut inte fattats ska vad som stadgas i fjarde till sjunde stycket nedan
inte galla. For det fall sadant beslut fattats ska vad som stadgas i fjarde till sjatte
stycket nedan galla istdllet for vad som stadgas i andra stycket ovan.

Innehavare av teckningsoption ska, efter det att beslut enligt féregaende stycke
fattats, pa Bolagets anmaning vara skyldig att omedelbart till Bolaget eller
Euroclear inlamna  samtliga  teckningsoptionsbevis  representerande
teckningsoptioner samt meddela Bolaget om erforderliga uppgifter om
vardepapperskonto pa vilket innehavarens teckningsoptioner ska registreras
enligt nedan.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument, till foljd varav inga fysiska vardepapper ska utges.

Teckningsoptionerna registreras for innehavares rdakning pa konto i Bolagets
avstamningsregister. Registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av
atgarder enligt punkt 5, 6, 7 och 11 nedan ska ombesdrjas av Banken. Ovriga
registreringsatgarder som avser kontot kan foretas av Banken eller annat
kontoférande institut.

For det fall Bolagets styrelse fattat beslut enligt tredje stycket ovan, ska styrelsen
darefter vara oforhindrad att, med de begrdnsningar som ma folja av lag eller
annan forfattning, fatta beslut om att teckningsoptionerna inte langre ska vara
registrerade av Euroclear i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. For det fall
sadant sistnamnda beslut fattats ska vad som stadgas i andra stycket ovan galla
istallet for vad som stadgas i fjarde till sjatte stycket ovan.

Ratt att teckna nya aktier

Innehavare ska fran och med den 1 juni 2029 till och med den 31 augusti 2029
dga ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i Bolaget till ett
|6senpris i kronor som ska faststallas till ett belopp som motsvarar 135 procent
av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North
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Premier Growth Market under perioden fran och med den 7 maj 2026 till och
med den 15 maj 2026 (varvid det framrdknade l6senpriset ska avrundas till
narmaste helt tiotal 6re och fem (5) 6re ska avrundas uppat). Losenpriset far inte
faststallas till lagre an kvotvardet for aktie i Bolaget. For det fall att I6senpriset
Overstiger aktiernas kvotvarde ska den del av l6senpriset som Overstiger
aktiernas kvotvarde tillféras den fria dverkursfonden.

Omrdkning av losenpriset liksom av det antal nya aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av, kan dga rum i de fall som framgar av
punkt 7 nedan. Om sadan omrdkning medfor att |6senpriset kommer att
understiga kvotvardet for aktie i Bolaget, ska I6senpriset dock alltjamt motsvara
aktiens kvotvarde.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner berattigar, som en och samma innehavare samtidigt énskar
utnyttja. Vid sadan teckning ska bortses fran eventuell dverskjutande del av
teckningsoption, som salunda inte kan utnyttjas. Sadan overskjutande del av
teckningsoption forfaller darvid utan ersattning.

Anmadlan om teckning och betalning

Anmalan om teckning av aktier kan dga rum under tiden fran och med den 1 juni
2029 till och med den 31 augusti 2029 eller till och med den tidigare dag som
foljer av punkt 7 nedan. Styrelsen dger dock ratt att forlanga teckningsperioden
till och med den 30 september 2029. Inges inte anmalan om teckning inom i
foregdende mening angiven tid, upphor all ratt enligt teckningsoptionerna att
galla.

Vid sadan anmalan ska, for registreringsatgarder, skriftlig och ifylld
anmalningssedel enligt faststallt formuldr inges till Bolaget eller den Bolaget
anvisar. | forekommande fall ska innehavaren samtidigt 6éverlamna till Bolaget
teckningsoptionsbevis representerande det antal teckningsoptioner som
anmalan om teckning avser. Anmdlan om teckning ar bindande och kan ej
aterkallas av tecknaren.

Vid anmalan om teckning ska betalning erldggas omedelbart i pengar for det
antal aktier som anmalan om teckning avser. Betalning ska ske till av Bolaget
anvisat konto.

Inféring i aktieboken m.m.

Under tiden da Bolaget inte dr avstdamningsbolag

Efter tilldelning verkstalls teckning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets
aktiebok sasom interimsaktier genom Bolagets forsorg. Sedan registrering hos
Bolagsverket agt rum, upptas de nya aktierna slutligt som aktier i Bolagets
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aktiebok genom Bolagets forsorg. Som framgar av punkt 7 nedan senareldggs i
vissa fall tidpunkten for sadant slutligt upptagande.

Under tiden da Bolaget &r avstdmningsbolag

Efter tilldelning verkstélls teckning genom att de nya aktierna registreras pa
avstamningskonto sdsom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket gt
rum, blir registreringen pa avstamningskonto slutgiltig. Som framgar av punkt 7
nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten fér sadan slutlig registrering.

Utdelning pa ny aktie

Vid tiden da Bolaget inte dr avstdmningsbolag

Aktie, som tillkommit pa grund av teckning, medfor ratt till sadan utdelning som
beslutas efter det att teckning verkstallts.

Vid tiden da Bolaget &r avstamningsbolag

Aktie, som tillkommit pa grund av teckning, medfor ratt till utdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att
teckning verkstallts.

Omrakning av l6senpriset, antalet aktier m.m.

Foljande ska galla betraffande den ratt som ska tillkomma innehavaren i de
situationer som anges i denna punkt 7. Inte i nagot fall ska dock omrakning enligt
bestimmelserna i denna punkt 7 kunna leda till att teckning kan ske till ett
I6senpris som understiger kvotvardet pa Bolagets aktier.

(a) Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning — dar anmalan om
teckning gors pa sadan tid, att den inte kan verkstallas senast pa tionde
kalenderdagen foére bolagsstimma, som beslutar om emissionen -
verkstallas forst sedan stamman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommit pa grund av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas
interimistiskt pa avstamningskonto och ska inte ha ratt att deltaga i
emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter
avstamningsdagen fér emissionen.

Om Bolaget inte ar avstdmningsbolag vid tiden for bolagsstammans
beslut om emission, ska aktier som tillkommit pa grund av teckning som
verkstallts vid tidpunkten for bolagsstammans beslut ha ratt att deltaga i
emissionen.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tillimpas
ett omrdknat l6senpris liksom en omrakning av det antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utfores av
Bolaget enligt féljande formler:



(b)

(c)

Bilaga B

foregdende Il6senpris x antalet aktier fore

omraknat fondemissionen
I6senpris

antalet aktier efter fondemissionen

omraknat foregdende antal aktier som varje teckningsoption
antal aktier berattigar till teckning av x antalet aktier fore
som varje fondemissionen

teckningsoptio
n berattigar till
teckning av

antalet aktier efter fondemissionen

Enligt ovan omraknat l6senpris och omraknat antal aktier faststalls av
Bolaget snarast mojligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission
men tillampas forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna ska
mom (a) ovan dga motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag
ska anses den dag da sammanlaggning respektive uppdelning, pa
Bolagets begdran, sker hos Euroclear.

Genomfor Bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna
att teckna nya aktier mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning — ska foljande galla betraffande ratten till deltagande i
emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med
utnyttjande av teckningsoption:

(i) Beslutas emissionen av styrelsen wunder forutsattning av
bolagsstimmans godkannande eller med stdd av bolagsstammans
bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den senaste
dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie som tillkommit
genom teckning ska medfora ratt att deltaga i emissionen. Sadan
dag far inte infalla tidigare an tionde kalenderdagen efter
beslutet.

(ii) Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska teckning - som
pakallas pa sadan tid, att teckningen inte kan verkstéllas senast pa
tionde kalenderdagen fére den bolagsstédmma som beslutar om
emissionen - verkstallas forst sedan Bolaget verkstallt omrakning
enligt detta mom (c), tredje sista stycket. Aktier, som tillkommit
pa grund av sadan teckning, upptas interimistiskt pa
avstamningskonto och ska inte ha ratt att deltaga i emissionen.
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Om Bolaget inte ar avstamningsbolag vid tiden for bolagsstimmans
beslut om emission, ska aktier som tillkommit pa grund av teckning som
verkstallts vid tidpunkten for bolagsstimmans beslut ha ratt att deltaga i
emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tillimpas ett omrdaknat 16senpris liksom
en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av. Omrakningarna utfores av Bolaget enligt féljande formler:

foregdende l6senpris x Aktiens Genomsnittskurs
under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden

omraknat =
|6senpris Aktiens  Genomsnittskurs  under  den i
emissionsbeslutet faststallda teckningstiden okad
med det pa grundval darav framraknade teoretiska
vardet pa teckningsratten
foregaende antal aktier som varje teckningsoption
omriknat berattigar  till teckning av x  (Aktiens
antal aktier Genomsnittskurs under den i emissionsbeslutet
som varje = faststdllda teckningstiden ©6kad med det pa

grundval darav framraknade teoretiska vardet pa

teckningsoptio ) .
teckningsratten)

n berattigar till

teckning av Aktiens Genomsnittskurs under den i
emissionsbeslutet faststallda teckningstiden

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framrdknas enligt foljande
formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att
utges enligt emissionsbeslutet x (Aktiens
Genomsnittskurs under den i emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden - |0senpriset for den
nya aktien)

teckningsratte =
ns varde

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Vid omréakning enligt ovanstaende formel ska bortses fran aktier som
innehas av Bolaget eller Bolagets dotterforetag. Uppstar ett negativt
varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.



(d)

Bilaga B

Enligt ovan omrdknat 16senpris och omrdknat antal aktier faststalls av
Bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid
teckning, som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, ska omraknat
I6senpris och omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer
av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen ska ha
som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska ldmnas
ofdrandrat.

Under tiden till dess att omraknat |6senpris och omraknat antal aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av faststallts, verkstalls
teckning endast preliminart, varvid det antal aktier som varje
teckningsoption fore omrdakning, berattigar till teckning av upptas
interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje
teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till ytterligare aktier.
Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan omrakningarna
faststallts. Om Bolaget inte ar avstamningsbolag verkstalls aktieteckning
genom att de nya aktierna upptas i aktieboken som interimsaktier. Slutlig
registrering i aktieboken sker sedan omraknat |6senpris och omraknat
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av
faststallts.

Genomfor Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen —
med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning — ska betraffande ratten till deltagande i
emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med
utnyttjande av teckningsoption, bestdammelserna i mom (c), forsta
stycket, punkterna (i) och (ii), och mom (c), andra stycket, &ga
motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstédllts pa sadan tid att ratt till deltagande i
emissionen inte uppkommer tillampas ett omraknat I6senpris liksom en
omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av. Omrakningarna utfores av Bolaget enligt féljande formler:

foregdende l6senpris x Aktiens Genomsnittskurs
under den i emissionsbeslutet faststdllda
teckningstiden

omraknat =
l6senpris Aktiens ~ Genomsnittskurs ~ under  den i

emissionsbeslutet faststallda teckningstiden okad
med teckningsrattens varde
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foregdende antal aktier som varje teckningsoption

omraknat berattigar  till teckning av x  (Aktiens
antal aktier _  Genomsnittskurs under den i emissionsbeslutet
som varje faststallda teckningstiden okad med
teckningsoptio teckningsrattens varde)

n berattigar till

teckning av Aktiens  Genomsnittskurs  under  den i

emissionsbeslutet faststallda teckningstiden

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av den for varje
handelsdag  under  teckningstiden  framrdaknade  volymvigda
genomsnittliga betalkursen pa Nasdaq First North Premier Growth
Market. | avsaknad av notering av betalkurs under perioden ska
berdkningen istallet baseras pa de som slutkurs noterade képkurserna for
varje dag inom perioden. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Enligt ovan omraknat l6senpris och omraknat antal aktier faststalls av
Bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid
teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, ska omraknat
I6senpris och omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av att faststdllas i enlighet med i denna punkt angivna
principer av en oberoende viarderingsman utsedd av Bolaget.
Omrdkningen ska ha som utgangspunkt att vardet av
teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram till dess att omraknat
I6senpris och omraknat antal aktier faststallts ska bestammelserna i
mom (c) sista stycket, dga motsvarande tillimpning.

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i mom (a) — (d) ovan rikta
erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principernai 13
kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet
av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till
aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag
(erbjudandet) ska vid teckning, som gors pa sadan tid, att darigenom
erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas ett
omraknat |6senpris liksom en omrakning av det antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna ska utforas av
Bolaget enligt féljande formler:

foregdende l6senpris x Aktiens Genomsnittskurs
under den i erbjudandet faststallda
anmalningstiden

omraknat
|6senpris
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=  Aktiens Genomsnittskurs under den i erbjudandet
faststallda anmalningstiden 6kad med vardet av
ratten av deltagandet i erbjudandet

foregdaende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar  till teckning av  x  (Aktiens
Genomsnittskurs under den i erbjudandet

= faststallda anmalningstiden Okad med
inkdpsrattens varde)

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoption
berattigar till

teckning av Aktiens Genomsnittskurs under den i erbjudandet

faststallda anmalningstiden

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa agt
rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
inkOpsrattens varde. Inkopsrattens varde ska harvid anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under anmalningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for inkopsratten enligt marknadsnotering. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade képkursen
inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
ska inte inga i berdkningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sadan
marknadsnotering av inkdpsratter som avses i foregaende stycke ej agt
rum, ska omrakning av |6senpris och av antalet aktier ske med tillampning
sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta mom (e), varvid
foljande ska galla. Om marknadsnotering sker av de vardepapper eller
rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag
under tjugofem (25) handelsdagar fran och med forsta dag for
marknadsnoteringen framrdaknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affdrer i dessa vardepapper
eller rattigheter vid marknadsplatsen, i forekommande fall minskat med
det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs
under viss eller vissa dagar, ska vid berdkningen av vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet
faststdllda anmalningstiden ska vid omrakning av 16senpris och antal
aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke namnda
perioden om tjugofem (25) handelsdagar. Om sadan marknadsnotering
ej ager rum ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt
mojligt faststdllas med ledning av den marknadsvardesférandring
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avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av
erbjudandet.

Enligt ovan omrdknat I6senpris och omrdknat antal aktier faststalls av
Bolaget snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas
vid teckning, som verkstélls efter det att sddant faststdllande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omrdaknat
I6senpris och omraknat antal aktier faststallts, ska bestammelserna i
mom (c) sista stycket ovan, 4ga motsvarande tillampning.

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap.
aktiebolagslagen — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant
betalning eller betalning genom kvittning — dger Bolaget besluta att ge
samtliga innehavare motsvarande foretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje innehavare, oaktat salunda att
teckning ej verkstallts, anses vara dagare till det antal aktier som
innehavaren skulle ha erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption
verkstallts av det antal aktier, som varje teckningsoption berattigade till
teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som
avses i mom (e) ovan, ska vad i foregaende stycke sagts dga motsvarande
tillampning, dock att det antal aktier som innehavaren ska anses vara
agare till i sddant fall ska faststallas efter det lI6senpris som géllde vid
tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt i enlighet
med bestammelserna i detta mom (f), ska nagon omrakning enligt
mom (c), (d) eller (e) ovan inte dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa
erhdller utdelning som, tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verskrider femton (15) procent av
Aktiens Genomsnittskurs under en period om tjugofem (25) handelsdagar
narmast fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att
till bolagsstamman lamna forslag om sadan utdelning, ska, vid anmalan
om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte
medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas ett omraknat
I6senpris och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av. Omrakningen ska baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som 6verstiger femton (15) procent av Aktiens
Genomsnittskurs under ovanndmnd period (extraordinar utdelning).
Omrakningarna utfores av ett val ansett oberoende varderingsinstitut
enligt féljande formler:
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foregaende l6senpris x Aktiens Genomsnittskurs
under en period om 25 handelsdagar rdaknat fr o m
den dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar

= utdelning
omraknat Aktiens Genomsnittskurs under en period om 25
6senpris handelsdagar raknat fr o m den dag d& aktien
noteras utan ratt till extraordinar utdelning 6kad
med den extraordindra utdelning som betalas per
aktie
foregaende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar  till teckning av  x  (Aktiens
omriknat ) Genomsnittskurf. under en period ?m .25
antal aktier handelsdagar r"aknalit from .d?n dag d.a al.<_t|en
som varje noteras utan ratt till extraordinar utdelning 6kad

teckningsoptio med den utdelning som betalas per aktie)

n berattigar till

. Aktiens Genomsnittskurs under en period om 25
teckning av

handelsdagar raknat fr o m den dag da aktien
noteras utan ratt till extraordinar utdelning

Skulle Bolaget besluta om sakutdelning till aktiedgarna ska omrakning av
I6senpriset ske enligt samma principer som vid kontant utdelning, varvid
berdkningen av vardet av sakutdelningen att anvanda vid omrakningen
ska utforas av ett vdl ansett oberoende varderingsinstitut.

Om Bolagets aktier inte ar foremal fér marknadsnotering och det beslutas
om kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med andra samma rakenskapsar utbetalda
utdelningar, overstiger etthundra (100) procent av Bolagets resultat efter
skatt for det rakenskapsaret och femton (15) procent av Bolagets varde,
ska, vid teckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie
inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas ett omradknat
I6senpris och ett omradknat antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av. Omrakningen ska baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som o6verstiger etthundra (100) procent av
Bolagets resultat efter skatt for rakenskapsaret och femton (15) procent
av Bolagets varde och ska utféras i enlighet med i denna punkt angivna
principer av ett val ansett oberoende varderingsinstitut. Omrakningen
ska ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska lamnas
oforandrat, varvid, vad galler koncernbidrag, hansyn ska tas till de
minskade skattekostnader for Bolaget som koncernbidraget medfort.

Om en anmalan om teckning har agt rum men, pa grund av
bestammelserna i punkt 6 ovan, slutlig registrering pa avstamningskonto
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inte skett, ska sarskilt noteras att varje teckningsoption efter omrakningar
kan berattiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker sedan omrakningarna faststallts, dock tidigast vid
den tidpunkt som anges i punkt6 ovan. Om Bolaget inte ar
avstamningsbolag verkstalls aktieteckning genom att de nya aktierna
upptas i aktieboken som interimsaktier. Slutlig registrering i aktieboken
sker sedan omrdknat l6senpris och omrdaknat antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av faststallts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till
aktiedagarna, vilken minskning ar obligatorisk, tillampas ett omraknat
I6senpris liksom en omrdkning av det antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utfores av
Bolaget enligt féljande formler:

foregdende l6senpris x Aktiens Genomsnittskurs

under en period om tjugofem (25) handelsdagar

raknat fr o m den dag da aktien noteras utan ratt
= till aterbetalning

omraknat
lsenpris Aktiens Genomsnittskurs under en period om 25
handelsdagar raknat fr o m den dag da aktien
noteras utan ratt till aterbetalning 6kad med det
belopp som aterbetalats per aktie
foregdende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar  till teckning av x  (Aktiens
omraknat _ Genomsnittskurs under en period om tjugofem
antal  aktier ©  (25) handelsdagar riknat fr o m den dag d3 aktien
som varje noteras utan ratt till aterbetalning 6kad med det
teckningsoptio belopp som aterbetalats per aktie)
n berattigar till
teckning av Aktiens Genomsnittskurs under en period om

tjugofem (25) handelsdagar raknat fr o m den dag
da aktien noteras utan ratt till aterbetalning

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inldsen av
aktier, ska i stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett
berdknat aterbetalningsbelopp anvidndas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost

berdknat _ aktie minskat med Aktiens Genomsnittskurs
aterbetalnings under en period om tjugofem (25) handelsdagar
belopp per narmast fore den dag da aktien noteras utan ratt

aktie till deltagande i minskningen
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det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for
inlésen av en aktie minskat med talet ett (1)

Enligt ovan omraknat 16senpris och omraknat antal aktier faststalls av
Bolaget tva bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om
tjugofem (25) handelsdagar och ska tillampas vid teckning, som verkstalls
darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet t o m den dag
da det omrdknade I|6senpriset och det omriaknade antalet aktier
faststallts enligt vad ovan sagts. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas
genom inlésen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte ar obligatorisk, eller Bolaget, utan att fraga ar om
minskning av aktiekapitalet, skulle genomfora aterkop av egna aktier och
dar, enligt Bolagets bedomning, sadan atgdard med hansyn till dess
tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstdlla med
minskning som ar obligatorisk, ska omrdkning av l6senpris och antal
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av ske med
tillampning av sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta
mom (h).

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, ska omraknat
I6senpris och omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer
av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen ska ha
som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska ldmnas
ofdrandrat.

Genomfor Bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebdrande att Bolagets
aktiekapital ska vara bestamt i annan valuta an svenska kronor, ska
I6senpriset omraknas till samma valuta som aktiekapitalet ar bestamt i
samt darvid avrundas till tva decimaler. Sadan valutaomrakning ska ske
med tillampning av den vaxelkurs som anvants fér omrdkning av
aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omraknat |6senpris faststalls av Bolaget och ska tillampas vid
teckning som verkstdlls fran och med den dag som bytet av
aktiekapitalsvaluta far verkan.

Genomfor Bolaget atgard som avses i mom (a) — (e) eller mom (g) — (i)
ovan och skulle, enligt Bolagets bedémning, tillampning av harfér avsedd
omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller
av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som innehavarna erhaller i férhallande till aktiedgarna inte
ar skalig, ska Bolaget genomfdora omrakningarna av |6senpriset och av
antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av i syfte
att omrakningarna leder till ett skaligt resultat.
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Vid omrakningar enligt ovan ska |l6senpriset avrundas till narmsta tiotal
ore (0,10 kronor), varvid 0,05 kronor ska avrundas uppat, och antalet
aktier avrundas nedat till ndrmsta hela aktie. For det fall |6senpriset ar
bestamt i annan valuta an svenska kronor ska, vid omrakningar enligt
ovan, l6senpriset istdllet avrundas till tva decimaler.

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen
far, oavsett likvidationsgrunden, anmalan om teckning ej darefter ske.
Ratten att gora anmadlan om teckning upphér i och med
likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stallning till fraga om
Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen,
ska innehavarna genom meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas
om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om
att anmalan om teckning ej far ske, sedan bolagsstamman fattat beslut
om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
innehavare dga ratt att géora anmalan om teckning férutsatt att teckning
kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma
vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Skulle bolagsstamman godkdnna fusionsplan enligt 23 kap. 15 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far
anmalan om teckning darefter ej ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion
enligt ovan, ska innehavarna genom meddelande enligt punkt 9 nedan
underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogoérelse
lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt
ska innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslut
fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i foregaende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, ska
innehavare dga ratt att géra anmalan om teckning forutsatt att teckning
kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma,
vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska
godkdnnas. Vid sadan teckning ska ett omraknat l6senpris tillampas.
Omrakningen utfores av Bolaget med ledning av Black & Scholes
optionsvarderingsformel och syftar till att kompensera for det tidsvarde
som gar forlorat genom att teckningstiden avslutas i fortid.

Uppréattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 §
aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag ska foljande
galla.
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For det fall Bolagets styrelse offentliggdr sin avsikt att uppratta
fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det
fall att sista dag for anmalan om teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter
sadant offentliggbrande, faststdlla en ny sista dag for anmalan om
teckning ("slutdagen"). Slutdagen ska infalla inom sextio (60) dagar fran
offentliggdérandet.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta
mom (n), ska innehavare dga ratt att gora sadan anmaélan fram till
slutdagen. Vid sadan teckning ska ett omrdknat |6senpris tillimpas.
Omradkningen utfores av Bolaget med ledning av Black & Scholes
optionsvarderingsformel och syftar till att kompensera for det tidsvarde
som gar forlorat genom att teckningstiden avslutas i fortid. Bolaget ska
senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkt 9
nedan erinra innehavarna om denna ratt samt att anmalan om teckning
ej far ske efter slutdagen.

Skulle ett offentligt uppkdpserbjudande avseende Bolagets aktier
offentliggdras och budgivaren darefter offentliggora (i) att erbjudandet
ar ovillkorat och (ii) att budgivaren har blivit dgare till minst tva
tredjedelar av aktierna i Bolaget, ska Bolaget, for det fall att sista dag for
anmalan om teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter sadant
offentliggérande, faststdlla en ny sista dag for anmalan om teckning
("slutdagen"). Slutdagen ska infalla inom sextio (60) dagar fran
offentliggdérandet.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta
mom (o), ska innehavare aga ratt att gora sadan anmalan fram till
slutdagen. Vid sadan teckning ska ett omrdknat losenpris tillampas.
Omrakningen utfores av Bolaget med ledning av Black & Scholes
optionsvarderingsformel och syftar till att kompensera for det tidsvarde
som gar forlorat genom att teckningstiden avslutas i fortid. Bolaget ska
senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkt 9
nedan erinra innehavarna om denna ratt samt att anmalan om teckning
ej far ske efter slutdagen.

Skulle bolagsstamman godkdnna delningsplan enligt 24 kap. 17 §
aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska delas genom att samtliga
Bolagets tillgangar och skulder dvertas av tva eller flera andra bolag, far
anmalan om teckning inte darefter ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om delning
enligt ovan, ska innehavarna genom meddelande enligt punkt 9 nedan
underrattas om den avsedda delningen. | meddelandet ska en
redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
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delningsplanen samt ska innehavarna erinras om att anmadlan om
teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska
innehavare dga ratt att pakalla teckning fran den dag da meddelandet
lamnats, forutsatt att teckning kan verkstdllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken delningsplanen ska
godkannas.

(a) Oavsett vad under mom (lI), (m), (n) och (p) ovan sagts om att anmaélan
om teckning ej far ske efter beslut om likvidation, godkdnnande av
fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller godkdnnande av
delningsplan, ska ratten att géra anmalan om teckning ater intrada for
det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej
genomfors.

(r) For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om
teckning ej darefter ske. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre
ratt, far anmalan om teckning aterigen ske.

Forvaltare

For teckningsoption som ar forvaltarregistrerad enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument ska vid
tillampningen av dessa villkor férvaltaren betraktas som innehavare.

Meddelanden

Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska tillstdllas innehavare som
skriftligen meddelat sin postadress till Bolaget.

For det fall teckningsoptionerna ar registrerade av Euroclear i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av  finansiella  instrument ska ~meddelande roérande
teckningsoptionerna, istdllet for vad som stadgas i foregaende stycke, tillstallas
varje registrerad innehavare och annan rattighetshavare som ar antecknad pa
konto i Bolagets avstamningsregister.

Ar teckningsoptionerna féremal fér marknadsnotering ska meddelanden dven
lamnas till marknadsplatsen och offentliggoras enligt marknadsplatsens regler.

Ratt att foretrada innehavare

Utan att sarskilt uppdrag fran innehavarna foreligger, ar Banken behorig att
foretrada innehavarna i fragor av formell natur som roér villkoren for
teckningsoptionerna.
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Andring av villkor

Bolaget ager att dandra dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande
eller myndighets beslut sa kraver eller om det i Ovrigt — enligt Bolagets
bedomning — av praktiska skal ar andamalsenligt eller nddvandigt och
innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende forsamras.

Sekretess

Bolaget, Banken och Euroclear far ej obehdrigen till tredje man lamna uppgift om
innehavare. Bolaget ager ratt att fa foljande uppgifter fran Euroclear om
innehavares konto i Bolagets avstamningsregister:

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer
samt postadress, och

2. antal teckningsoptioner.
Begransning av Bolagets, Bankens och Euroclears ansvar

| fraga om de pa Bolaget, Banken och Euroclear ankommande atgarderna galler
— betraffande Euroclear med beaktande av bestimmelserna i lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument — att
ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om Bolaget, Banken och
Euroclear sjalv vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Bolaget, Banken och Euroclear ar inte heller skyldiga att i andra fall ersatta skada
som uppkommer, om Bolaget, Banken eller Euroclear varit normalt aktsam.
Bolaget, Banken eller Euroclear ar i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Banken eller Euroclear att verkstalla betalning eller
att vidta annan atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far
atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Tillamplig lag och skiljeforfarande

Svensk lag ska tillampas pa dessa villkor och diarmed sammanhingande
rattsfragor.

Tvist i anledning av dessa villkor ska slutligt avgoras genom skiljedom enligt
Regler for Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut. Skiljeforfarandet
ska dga rum i Stockholm. Det svenska spraket ska anvandas i forfarandet.

Skiljeforfarande som pakallats med hanvisning till denna skiljeklausul omfattas
av sekretess. Sekretessen omfattar all information som framkommer under
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forfarandet liksom beslut eller skiljedom som meddelas i anledning av
forfarandet. Information som omfattas av sekretess far inte i nagon form
vidarebefordras till tredje person. Om teckningsoptioner 6verlats till en tredje
person ska sadan tredje person automatiskt vara bunden av denna skiljeklausul.



